Mo aprotepi] AOon Yo TV Kpion ypéovg
TPOG TO CUUPEPOV TOV KUTO KATM.

tov T1ovvy Mniiod

H onuepvn lopepn xowvavikn mpaypotikdtnto mov (el n peydan misoynoeio tov Evporaiov
TOMTOV amodideTon otV «Kpion dNUoctov ypéovcy. Evoyel tov evpwekioydv, alld Kupimg g
EMOUEVNG HEPOS TOVG, M omoia Ba evamoBécel 6Tovg MHOVS TG APLoTEPAS LeYaAeg gvBHVES, TpEmet
va prAncovpe Em amd ta dOvTLaL.

v mpaypotikotra ogv vanpée moté TpdPAnua ypéovg amd uovo tov. H kpion tov 2008
OMNovPYNGe TPOPUVAOS TPOPANUA W1OTIKOD ¥PEOVS (N 6YEdOV KaTAPPELST TOL TPOmeQKOD TOUEN
ot HITA kot v Evpdnn) ko petatpont| tov o€ dnpocto ypéoc. Qotdco otnv Evpdnn avri avtd
va onudvetl pio evepyd eumiokn ¢ EKT, n omola Oa ddvele ta kpdrn, ot evpomaikég Gpyovoeg
té&erg €ldav v Katdotaon o¢ svkopio vo Pabdvouv v expetdAievon g epyaciog and to
KEQAAOLO Kol Y10 EMOETIKY ovadloavoun veEp TV TAovciov. To ypéoc amotéhese To PHEGO Yo VO
emtevyBel avTdc 0 6TOYOG, TNV «TEAELX oTion pe TV omoia Ba xTildTa TO TOMTIKG OUKOOOUN AL TG
MtoTTOC, 6TN PAON TOL OTL CVTEPKATAVOADVOLE» (TTO10L;) KOt «OAOL pali To ayopey.

210 TOPUTAVEO TAAIGLO 1) CTPATNYIKY TOV VEOPILEAEVBEPp®V AT gival amAn: Ot OuKOVOIKES
mopeUPAceEIS Tov yivovTol Tpog TNV KateLHLVOT EAAPPLVOTG TOV XPEOLS vl GO MUITEAELS,
®oTe 01 ayopég va €ovv T dvvatotnta va. cvveyilovv va ekfidlovv yuo TV gpoapuoyn TV
VEOGULVTIPNTIKOV TOATIK®OV, aKPPOG AOY® TOL OTL TO YPE0C Tapopével (Kol LOVIHOTOLlEiTaL 1 un-
Blrocyotrd Tov).

2 onuepvn cuykovpio avTioTo el TNV APLoTEPE VO «OTAGEY QVTOV TO UNYOVICUO, VO
avalpécel T ouvOnKkn «ook kot 0éoc»y. H pnén Ba Eexwvnoet amd 10 €Bvikd emimedo, amd v
KuBépvnon g Apiotepdg mov épyetor oty EAAGSa, aAdd Oo petapepBel kol oe KeEVIPIKO
EVPOTAIKS eMinedo.

H Abon mov mpoteivovpe oamotedeiton amd Vo mudmdves. O £€vog apopd TIC YMPES WE
ocvykpitikd pkpo AEIL, dpa kot ypéoc og amodivto péyebog, 0mmg n EALGda. T T1g ydpeg avtég
TPOTEIVOLE «BECUIKO KOVPEU YPEOVSH, TO 00T OUMG Ba GLVOSEVETAL OO TOMTIKES AVAKTNONG
™G £pyaciog Kot avadlvOUNG TOV TAOVTOL Kot Ol ard T1G TOMTIKES ATOTNTOG TOV TO GLVOOEVOVY
onuepa. Eivar aoteio, av oyt eplodtikd yuo v kowveovia, vo AEpe 0Tt 10 TpoPAnua Bo Avbel pe
TPOTOYEVH TAgovAacoUaTe Kot wWiwTikonomoels. Onwg @avnke oty mepintmon g EAMGda,
TPOKELTAL Y10 V0L KOKAO HOVIUNG 0QAIPECTG KOWVOVIKOV KOl OIKOVOUIKMV SIKAOUATOV omd TIg

Aaiéc ThEes.



O 3e0TEPOC TLAGVOG aPOPA TOL KPATN HE HEYOAN OMUOCIOVOMIKG HEYEDT, Ommg Yio
nmopadetypa N Itodia (pe dnuocto ypéog 2,1 tpig evpm). H mpotaon etvar n e€ng: H EKT ayopalet
10 P£0G OA®V TOV YOP®OV TTOL givar pLeyaAnTepo m.y. ond 10 50%, Yo peydro ypovikd opilovta m.y.
€€ deKoeTI®VY, OovTIKOOOTOVTAG TO pe Omvekelg opoloyieg (zero-coupon bonds). Ot ydpeg
OEGEVOVTOL VO 0KOAOVONGOLY TOMTIKEG TOV HEUDVOLY TNV avEPYIO KOl TIG KOWMOVIKEG AVIGOTNTES
(ONAad1 deouedovion yioo mOMTIKEG axplBdg avtifeteg amd to pvnuovia). 1o Padbud mov to
dnpoctovopkd etvar agoypea, ta opdAoya s EKT éxovv a&la. @a pmopovcav vo tithorotnfovv
€K VEOU KOl Vo TOLVANBOLV otV ayopd (Yo vo. avTioTaOUIcouV EVOEXOUEVOS TIG TANOWPIOTIKES
méoelg). Ot anmieeg g EKT Ba glvat mohd pikpéc kot dtoryelpiopeg.

H Abon mov mpoteivovpe €d® cuvomTikd oAAd TV eneEepyalOHaoTe 0T AETTOUEPELD TNG
AMOTEAEL TNV OVCLOGTIKY KOl HOVIUN OVIILETOMTION TOL TPOPANLUATOS Y®PIS Vo LeETAPEPEL TOL BApT
oT1g TAATeS TV epyalopévev. H Aon avt eivar armapaitmto va cuvdebel emiong e TIg TPOTAGELS
eléyyov Tov TpameliKoh GLGTNUATOS TOL NOM enesepydleton To Koppa e Evponaikhg Apiotepdc.
H gvpwopada tov XYPIZA o mapéupet suvapkd otnv EvpoBovAn pe cuykekpluéveg mpotdoelg
v v aAhayn g Long Tov Evpornaiov moAtdv. Ztdyog pog oev gival 1 dtayeipion g onuepvng
Kotdotaong oAAG M avaTpom Tov veoPIAedevBeptoloh 6To GUVOAD Tov. Avtdg 0 GTOYOG Elvar
avaykaio vo emitevydel yio va (oovpe pe a&lompénela speic kot Kupimg ot yeviég epyalopévmv Tov

poG okoAovhouv.



