ΟΤΕ και η "αγορά"


                  του Γιάννη Μηλιού
   Η υπερψήφιση του ν/σ για την πώληση του ΟΤΕ σε ιδιώτες 
προκάλεσε την απότομη άνοδο του δείκτη τιμών του χρηματιστηρίου 
Αθηνών. Είναι χαρακτηριστικό ότι η άνοδος των τιμών των μετοχών 
κατά τη βδομάδα 9.8.93 - 13.8.93 (στη διάρκεια της οποίας 
συζητήθηκε και ψηφίστηκε στη Βουλή το ν/σ για τον ΟΤΕ) ξεπέρασε 
σημαντικά την αύξηση της βδομάδας 2.8.93 - 6.8.93, που ακολούθησε 
την αναπροσαρμογή του Ευρωπαϊκού Νομισματικού Συστήματος, και 
χαρακτηρίστηκε από άνοδο των τιμών στα χρηματιστήρια όλων των 
χωρών-μελών της ΕΟΚ.

   Το ερώτημα που ανακύπτει είναι γιατί το χρηματιστήριο, η 
"αγορά", αντέδρασε θετικά στην πώληση του ΟΤΕ. Μήπως πρόκειται 
τελικά για μια κυβερνητική απόφαση που θα επιφέρει θετικές 
εξελίξεις στην οικονομία, σε πείσμα όσων υποστηρίζει το 
συνδικαλιστικό κίνημα και η αντιπολίτευση;

   Για να απαντήσουμε θα πρέπει να ξεφύγουμε από την "αγοραία" 
αντίληψη, σύμφωνα με την οποία το χρηματιστήριο αποτελεί τον 
"καθρέφτη" της εξέλιξης της εθνικής οικονομίας.

   Η αντίληψη αυτή διαψεύδεται καταρχήν από την άμεσα 
διαπιστώσιμη πραγματικότητα: 
   * Η ραγδαία αύξηση των τιμών των μετοχών σ' όλα τα 
χρηματιστήρια του αναπτυγμένου καπιταλιστικού κόσμου κατά την 
περίοδο 1982-86 (κατά 188% στη Γερμανία, 122% στην Ιαπωνία, 155% 
στις ΗΠΑ, κλπ.) δεν αντανακλούσε μια αντίστοιχη ανάκαμψη των 
οικονομιών των χωρών αυτών. Αποτελούσε απλώς αποτέλεσμα της επί 
χρόνια διοχέτευσης τεράστιων χρηματικών ποσών στο χρηματιστήριο, 
για αγορά μετοχών: Οι πολιτικές λιτότητας είχαν οδηγήσει σε 
σημαντική αύξηση των κερδών των επιχειρήσεων, αλλά λόγω της 
συνεχιζόμενης οικονομικής κρίσης εξακολουθούσαν να μην υπάρχουν 
σφαίρες παραγωγικής επένδυσής τους στην "πραγματική" οικονομία. 
Ως διέξοδοι για τους "επενδυτές" λειτουργούσαν έτσι η αγορά γης 
και πολύτιμων μετάλλων, τα έντοκα γραμμάτια του δημοσίου και το 
χρηματιστήριο, γεγονός που εξηγεί τη μεγάλη αύξηση των τιμών των 
μετοχών (όπως και της γης, των πολύτιμων μετάλλων, κ.ο.κ.). 
   * Το χρηματιστηριακό κραχ στις 19 Οκτωβρίου 1987 στη Ν. Υόρκη, 
που ακολουθήθηκε από αντίστοιχες καταρρεύσεις τιμών και στα 
υπόλοιπα χρηματιστήρια του δυτικού κόσμου, δεν αποτέλεσε τον 
"καθρέφτη" για κανενός είδους επιδείνωση της διεθνούς οικονομίας. 
Πέρασαν πάνω από δύο χρόνια για να γίνουμε μάρτυρες μιας νέας 
επιδείνωσης των δυτικών οικονομιών (1990). Μόνο που τότε οι τιμές 
των μετοχών είχαν ήδη προ πολλού ανακάμψει (1988).

   * Η ραγδαία άνοδος των τιμών των μετοχών στο ελληνικό 
χρηματιστήριο μετά την εκλογική νίκη της Ν.Δ. και μέχρι τους 
πρώτους μήνες του 1991 δεν αποτέλεσε προάγγελο ανάκαμψης. 
Αντίθετα, η ελληνική οικονομία γνωρίζει τη χειρότερη ύφεση της 
τελευταίας δεκαετίας.

   Τελικά η χρηματιστηριακή "αγορά" μόνο έμμεσα ενδιαφέρεται για 
την ανάκαμψη της οικονομίας. Αυτό που άμεσα την απασχολεί είναι η 
δική της ανάκαμψη, η αύξηση των τιμών των μετοχών.

   Η "αγορά" εκτιμά λοιπόν ότι με την πώληση του ΟΤΕ θα έχει 
διπλό κέρδος:

   1. Θα επωφεληθεί άμεσα από την εισαγωγή μέρους των μετοχών του 
ΟΤΕ στο χρηματιστήριο, σε χαμηλή τιμή.

   2. Το κράτος καλύπτοντας μέρος των ελλειμμάτων του θα μπορέσει 
να μειώσει τα επιτόκια. Ένα μέρος από το χρηματικό κεφάλαιο που 
(λόγω ύφεσης) δεν επενδύεται στην παραγωγή θα στραφεί από τα 
ομόλογα δημοσίου και τις τράπεζες στο χρηματιστήριο.

   Η "αγορά" αισιοδοξεί, γιατί αντιλαμβάνεται ότι η κυβέρνηση 
νομοθετεί με γνώμονα το συμφέρον του χρηματιστικού κεφαλαίου. Η 
αισιοδοξία της αποτυπώνεται στην άνοδο των τιμών των μετοχών.

   Είναι τελικά δικαιολογημένη η αισιοδοξία της "αγοράς"; Δεν το 
πιστεύουμε. Η "αγορά" δεν είναι ικανή να προβλέψει ούτε τις 
πολιτικές, ούτε τις οικονομικές εξελίξεις. 
   Αποδεικνύεται έτσι για μια ακόμα φορά ότι η εικόνα του κόσμου 
που δημιουργείται στα κεφάλια των "κυνηγών του κέρδους" είναι 
κατ' ανάγκην στρεβλή.

